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'LYLVLRQ�RI�'DWD�$QDO\VLV�DQG�3URJUHVV�5HSRUWLQJ

���� 5(3257�&$5'�'(),1,7,216�$1'�6285&(6�2)�'$7$

7KH�%HWWHU� 6FKRROV�$FFRXQWDELOLW\� /DZ� �6HFWLRQ� �����D� RI� WKH� ,OOLQRLV�6FKRRO�&RGH�� LV� UHSULQWHG�
EHORZ�� RQH� SDUDJUDSK� DW� D� WLPH�� ZLWK� WHUPV� WR� EH� GHILQHG� XQGHUOLQHG�� � 7KH� GHILQLWLRQV� IRU� HDFK�
SDUDJUDSK�WKHQ�IROORZ�LPPHGLDWHO\�EHORZ�WKH�SDUDJUDSK���,Q�VRPH�LQVWDQFHV��WHUPV�KDYH�DOUHDG\�
EHHQ�GHILQHG�LQ�VWDWXWH��RU�WKH\�GHULYH�IURP�FXUUHQW�VWDWH�SUDFWLFH�
/HJLVODWLYH�&LWDWLRQ
����3ROLF\�DQG�3XUSRVH���,W�VKDOO�EH�WKH�SROLF\�RI�WKH�6WDWH�RI�,OOLQRLV�WKDW�HDFK�VFKRRO�GLVWULFW LQ�WKLV�
6WDWH�� LQFOXGLQJ�VSHFLDO�FKDUWHU�GLVWULFWV DQG�GLVWULFWV�VXEMHFW� WR� WKH�SURYLVLRQV�RI�$UWLFOH�����VKDOO�
VXEPLW�WR�SDUHQWV��WD[SD\HUV RI�VXFK�GLVWULFWV��WKH�*RYHUQRU��WKH�*HQHUDO�$VVHPEO\ DQG�WKH�6WDWH�
%RDUG�RI�(GXFDWLRQ�D�VFKRRO�UHSRUW�FDUG�DVVHVVLQJ�WKH�SHUIRUPDQFH�RI� LWV�VFKRROV DQG�VWXGHQWV���
7KH� UHSRUW� FDUG� VKDOO� EH�DQ� LQGH[�RI� VFKRRO�SHUIRUPDQFH PHDVXUHG�DJDLQVW� VWDWHZLGH�DQG� ORFDO�
VWDQGDUGV DQG� ZLOO� SURYLGH� LQIRUPDWLRQ� WR� PDNH� SULRU� \HDU� FRPSDULVRQV� DQG� WR� VHW� IXWXUH� \HDU�
WDUJHWV WKURXJK�WKH�VFKRRO�LPSURYHPHQW�SODQ�
'HILQLWLRQV

6FKRRO� GLVWULFWV�� IRU� SXUSRVHV�RI� WKLV� OHJLVODWLRQ�� LQFOXGH�DOO� UHJXODU� RSHUDWLQJ�HOHPHQWDU\��
KLJK�VFKRRO��DQG�XQLW GLVWULFWV�� �([FOXGHG�DUH�RWKHU�VWDWH�IXQGHG�HGXFDWLRQ�DJHQFLHV�VXFK�
DV�DUHD�YRFDWLRQDO� FHQWHUV�� VSHFLDO�HGXFDWLRQ�FRRSHUDWLYHV��XQLYHUVLW\� ODERUDWRU\�VFKRROV��
WKH� ,OOLQRLV� 0DWK� DQG� 6FLHQFH� $FDGHP\�� DQG� HGXFDWLRQ� RUJDQL]DWLRQV� ZLWKLQ� WKH�
'HSDUWPHQWV�RI�5HKDELOLWDWLRQ�6HUYLFHV�DQG�&RUUHFWLRQV�
$�VSHFLDO�FKDUWHU�GLVWULFW LV�DQ\�FLW\��WRZQVKLS��RU�GLVWULFW�RUJDQL]HG�LQWR�D�VFKRRO�GLVWULFW�DQG�
RSHUDWLQJ� LQ� ZKROH� RU� LQ� SDUW� XQGHU� D� VSHFLDO� $FW� RU� FKDUWHU� RI� WKH� *HQHUDO� $VVHPEO\��
�6HFWLRQ�����RI�WKH�6FKRRO�&RGH��
6XEPLW�WR�SDUHQWV���7KH�UHSRUW�FDUG�ZLOO�EH�GLVVHPLQDWHG�WR�DOO�SDUHQWV�ZKRVH�FKLOGUHQ�DUH�
HQUROOHG�LQ�WKH�VFKRRO�E\�WKH�GLVWULFW
V�XVXDO�PHDQV�RI�GLVWULEXWLQJ�VWXGHQW�UHSRUW�FDUGV��E\�D�
FRPSDUDEOH�PHWKRG��RU�E\�PDNLQJ�LW�DYDLODEOH�RQ�WKH�GLVWULFW¶V�,QWHUQHW�ZHE�VLWH�DV�GHWDLOHG�
LQ�SDUDJUDSK�����
$�SDUHQW PHDQV�WKH�QDWXUDO�RU�DGRSWLYH�SDUHQW��D�JXDUGLDQ��RU�D�SHUVRQ�DFWLQJ�DV�D�SDUHQW�
RI�D�FKLOG�
� � � WR� WD[SD\HUV� 7KH� UHSRUW� FDUG� ZLOO� EH� NHSW� RQ� ILOH� E\� WKH� GLVWULFW� DQG� WKH� UHVSHFWLYH�
UHJLRQDO� VXSHULQWHQGHQW�� � $FFRUGLQJ� WR� WKH� )UHHGRP� RI� ,QIRUPDWLRQ� $FW�� FRSLHV�PXVW� EH�
PDGH�DYDLODEOH�XSRQ�UHTXHVW���$�IHH�WR�UHFRYHU�DFWXDO�FRVWV�PD\�EH�FKDUJHG�
$�WD[SD\HU LV�DQ\RQH�ZKR�RZQV�SURSHUW\��UHVLGHV��RU�SD\V�WD[HV�LQ�WKH�VFKRRO�GLVWULFW��
� � � WR� WKH�*RYHUQRU�� WKH�*HQHUDO� $VVHPEO\�� � 7KH� UHSRUW� FDUGV�ZLOO� EH� WUDQVPLWWHG� WR� WKH�
*RYHUQRU�DQG�WKH�*HQHUDO�$VVHPEO\�E\�WKH�6WDWH�%RDUG�RI�(GXFDWLRQ
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6FKRRO��LQ�FXUUHQW�6WDWH�%RDUG�RI�(GXFDWLRQ�XVH��LV�V\QRQ\PRXV�ZLWK��DWWHQGDQFH�FHQWHU����
$�VFKRRO�LV�D�GLYLVLRQ�RI�WKH�VFKRRO�V\VWHP�FRQVLVWLQJ�RI�VWXGHQWV�FRPSULVLQJ�RQH�RU�PRUH�
JUDGH�JURXSV�RU�RWKHU�LGHQWLILDEOH�JURXSV��RUJDQL]HG�DV�RQH�XQLW�ZLWK�RQH�RU�PRUH�WHDFKHUV�
WR�JLYH�LQVWUXFWLRQ�RI�D�GHILQHG�W\SH�DQG�KRXVHG�LQ�RQH�RU�PRUH�EXLOGLQJV���0RUH�WKDQ�RQH�
VFKRRO�PD\� EH� KRXVHG� LQ� RQH� EXLOGLQJ�� DV� LV� WKH� FDVH�ZKHQ� HOHPHQWDU\� DQG� VHFRQGDU\�
VFKRROV�DUH�KRXVHG�LQ�WKH�VDPH�EXLOGLQJ�
$�VWXGHQW LV�DQ�LQGLYLGXDO�RI�OHJDO�VFKRRO�DJH�ZKR�LV�HQUROOHG�LQ�DQ�HGXFDWLRQDO�SURJUDP�LQ�
JUDGHV�.����RU�LQ�DQ�DJH�DSSURSULDWH�SODFHPHQW�XQGHU�WKH�MXULVGLFWLRQ�RI�D�VFKRRO�RU�VFKRRO�
GLVWULFW�
$Q�LQGH[�RI�VFKRRO�SHUIRUPDQFH LV�DQ�LQGLFDWRU�WKDW�UHSUHVHQWV�DFFRPSOLVKPHQW�
6WDWHZLGH� DQG� ORFDO� VWDQGDUGV DUH� PHDVXUHV� RU� FULWHULD� HVWDEOLVKHG� E\� ORFDO� DQG� VWDWH�
DXWKRULW\�
)XWXUH� \HDU� WDUJHWV UHIHUV� WR� �$UHDV� IRU� SODQQHG� LPSURYHPHQW�� LQ� SDUDJUDSK� ���� RI� WKH�
OHJLVODWLRQ�

/HJLVODWLYH�&LWDWLRQ
��� 5HSRUWLQJ�5HTXLUHPHQWV���(DFK�VFKRRO�GLVWULFW�VKDOO�SUHSDUH�D�UHSRUW�FDUG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�
WKH�JXLGHOLQHV�VHW�IRUWK�LQ�WKLV�6HFWLRQ�ZKLFK�GHVFULEHV�WKH�SHUIRUPDQFH�RI�LWV�VWXGHQWV�E\�VFKRRO�
DWWHQGDQFH� FHQWHUV� DQG� E\� GLVWULFW� DQG� WKH� GLVWULFW
V� ILQDQFLDO� UHVRXUFHV DQG� XVH� RI� ILQDQFLDO�
UHVRXUFHV�� � 6XFK� UHSRUW� FDUG� VKDOO� EH� SUHVHQWHG� DW� D� UHJXODU� VFKRRO� ERDUG� PHHWLQJ� VXEMHFW� WR�
DSSOLFDEOH� QRWLFH� UHTXLUHPHQWV�� SRVWHG� RQ� WKH� VFKRRO� GLVWULFW¶V� ,QWHUQHW� ZHE� VLWH�� LI� WKH� GLVWULFW�
PDLQWDLQV�DQ�,QWHUQHW�ZHE�VLWH��PDGH�DYDLODEOH� WR�D�QHZVSDSHU�RI�JHQHUDO�FLUFXODWLRQ VHUYLQJ�WKH�
GLVWULFW��DQG��XSRQ�UHTXHVW��VHQW�KRPH WR�D�SDUHQW��XQOHVV�WKH�GLVWULFW�GRHV�QRW�PDLQWDLQ�DQ�,QWHUQHW�
ZHE� VLWH�� LQ� ZKLFK� FDVH� WKH� UHSRUW� FDUG� VKDOO� EH� VHQW� KRPH� WR� SDUHQWV�ZLWKRXW� UHTXHVW��� � ,I� WKH�
GLVWULFW�SRVWV�WKH�UHSRUW�FDUG�RQ�LWV�,QWHUQHW�ZHE�VLWH��WKH�GLVWULFW�VKDOO�VHQG�D�ZULWWHQ�QRWLFH�KRPH�WR�
SDUHQWV�VWDWLQJ��L��WKDW�WKH�UHSRUW�FDUG�LV�DYDLODEOH�RQ�WKH�ZHE�VLWH���LL��WKH�DGGUHVV�RI�WKH�ZHE�VLWH��
�LLL�� WKDW� D� SULQWHG� FRS\� RI� WKH� UHSRUW� FDUG� ZLOO� EH� VHQW� WR� SDUHQWV� XSRQ� UHTXHVW�� DQG� �LY�� WKH�
WHOHSKRQH�QXPEHU�WKDW�SDUHQWV�PD\�FDOO�WR�UHTXHVW�D�SULQWHG�FRS\�RI�WKH�UHSRUW�FDUG���,Q�DGGLWLRQ��
HDFK�VFKRRO�GLVWULFW�VKDOO�VXEPLW� WKH�FRPSOHWHG�UHSRUW�FDUG� WR� WKH�RIILFH�RI� WKH�GLVWULFW
V�5HJLRQDO�
6XSHULQWHQGHQW�ZKLFK�VKDOO�PDNH�FRSLHV�DYDLODEOH WR�DQ\�LQGLYLGXDO�UHTXHVWLQJ�WKHP�
'HILQLWLRQV

)LQDQFLDO�UHVRXUFHV LQFOXGH�WKH�DPRXQW�RI�PRQH\�WKDW�GLVWULFWV�UHFHLYH�IURP�DOO�VRXUFHV�DV�
OLVWHG�LQ�SDUDJUDSK�����E��RI�WKH�OHJLVODWLRQ�
8VH�RI�ILQDQFLDO�UHVRXUFHV UHIHUV�WR��'LVWULFW�H[SHQGLWXUH�E\�IXQG��LQ�SDUDJUDSK�����E��RI�WKH�
OHJLVODWLRQ�
$SSOLFDEOH� QRWLFH� UHTXLUHPHQWV DUH� WKH� WHUPV�DQG�SURFHGXUHV�RI�QRWLILFDWLRQ�VSHFLILHG� IRU�
UHJXODU�PHHWLQJV�LQ�WKH�2SHQ�0HHWLQJV�$FW�
3RVWHG� RQ� WKH� VFKRRO� GLVWULFW¶V� ,QWHUQHW� ZHE� VLWH�� � 'LVWULFWV� PXVW� SURYLGH� SDUHQWV� ZLWK�
LQIRUPDWLRQ�UHODWLYH�WR�WKH�DYDLODELOLW\�RI�UHSRUW�FDUGV�RQ�WKH�GLVWULFWV¶�,QWHUQHW�ZHE�VLWHV�DQG
DOVR�SURYLGH�SULQWHG�FRSLHV�XSRQ�UHTXHVW���'LVWULFWV�WKDW�GR�QRW�PDLQWDLQ�,QWHUQHW�ZHE�VLWHV�
PXVW�FRQWLQXH�WR�VHQG�SULQWHG�FRSLHV�RI�UHSRUW�FDUGV�KRPH�WR�SDUHQWV�
0DGH�DYDLODEOH�WR�D�QHZVSDSHU�RI�JHQHUDO�FLUFXODWLRQ PHDQV�WKDW�WKH�LQIRUPDWLRQ�PXVW�EH�
SURYLGHG� WR� D� QHZVSDSHU� WKDW� LV� FLUFXODWHG� LQ� WKH� GLVWULFW� DQG� LQ�ZKLFK� WKH� VFKRRO� GLVWULFW�
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XVXDOO\� SXEOLVKHV� QRWLFHV�� � 7KLV� GRHV� QRW� LQFOXGH� QHZVSDSHUV� WKDW� DUH� DYDLODEOH� IRU� IUHH�
GLVWULEXWLRQ�
6HQW�KRPH LV�WKH�VDPH�DV��VXEPLW�WR�SDUHQWV��LQ�SDUDJUDSK�����RI�WKH�OHJLVODWLRQ�
0DNH�FRSLHV�DYDLODEOH PHDQV�WKDW�WKH�UHSRUW�FDUG�LV�NHSW�RQ�ILOH���$FFRUGLQJ�WR�WKH�)UHHGRP�
RI�,QIRUPDWLRQ�$FW��FRSLHV�PXVW�EH�PDGH�XSRQ�UHTXHVW���$�IHH�WR�UHFRYHU�DFWXDO�FRVWV�PD\�
EH�FKDUJHG�

/HJLVODWLYH�&LWDWLRQ
7KH�UHSRUW�FDUG�VKDOO�EH�FRPSOHWHG�DQG�GLVVHPLQDWHG SULRU�WR�2FWREHU ���LQ�HDFK�VFKRRO�\HDU���7KH�
UHSRUW�FDUG�VKDOO�FRQWDLQ��EXW�QRW�EH�OLPLWHG�WR��DFWXDO�ORFDO�VFKRRO�DWWHQGDQFH�FHQWHU��VFKRRO�GLVWULFW�
DQG� VWDWHZLGH� GDWD� LQGLFDWLQJ� WKH� SUHVHQW� SHUIRUPDQFH RI� WKH� VFKRRO�� WKH� 6WDWH� QRUPV DQG� WKH�
DUHDV�IRU�SODQQHG�LPSURYHPHQW IRU�WKH�VFKRRO�DQG�VFKRRO�GLVWULFW�
'HILQLWLRQV

'LVVHPLQDWHG LV�WKH�VDPH�DV��VXEPLW��LQ�SDUDJUDSK ����DQG��PDGH�DYDLODEOH��LQ�SDUDJUDSK�
����RI�WKH�OHJLVODWLRQ�
7KH� DFWXDO� ORFDO� VFKRRO� DWWHQGDQFH� FHQWHU LV� WKH� ORFDWLRQ� ZKHUH� D� FKLOG� LV� KRXVHG� DQG�
FRXQWHG�DV�HQUROOHG�LQ�VFKRRO�LQ�WKH�IDOO�RI�WKH�VFKRRO�\HDU�
3UHVHQW�SHUIRUPDQFH UHIHUV�WR�WKH�PRVW�UHFHQW�GDWD�DYDLODEOH�IRU�WKH�YDULRXV�LQGLFDWRUV�
6WDWH�QRUPV DUH�WKH�TXDQWLWDWLYH�YDOXHV�WKDW�FRQVWLWXWH�WKH�W\SLFDO�SHUIRUPDQFH�LQ�,OOLQRLV�
$UHDV� IRU� SODQQHG� LPSURYHPHQW LQFOXGH� DFDGHPLF� DQG� RWKHU� DUHDV� WDUJHWHG� IRU�
LPSURYHPHQW�E\�ORFDO�DGPLQLVWUDWRUV�

/HJLVODWLYH�&LWDWLRQ
����D��7KH�UHSRUW�FDUG�VKDOO�LQFOXGH�WKH�IROORZLQJ�DSSOLFDEOH�LQGLFDWRUV�RI�DWWHQGDQFH FHQWHU��GLVWULFW��
DQG� VWDWHZLGH� VWXGHQW� SHUIRUPDQFH�� � SHUFHQW� RI� VWXGHQWV� ZKR� H[FHHG�� PHHW�� RU� GR� QRW� PHHW�
VWDQGDUGV�HVWDEOLVKHG�E\�WKH�6WDWH�%RDUG�RI�(GXFDWLRQ SXUVXDQW�WR�6HFWLRQ�������D�>����,/&6�����
����D@��FRPSRVLWH�DQG�VXEWHVW�PHDQV�RQ�QDWLRQDOO\�QRUPHG�DFKLHYHPHQW� WHVWV� IRU�FROOHJH�ERXQG�
VWXGHQWV�� VWXGHQW� DWWHQGDQFH� UDWHV�� FKURQLF� WUXDQF\� UDWH�� GURSRXW� UDWH�� JUDGXDWLRQ� UDWH�� DQG�
VWXGHQW�PRELOLW\��WXUQRYHU VKRZQ�DV�D�SHUFHQW�RI�WUDQVIHUV�RXW DQG�D�SHUFHQW�RI�WUDQVIHUV�LQ�
'HILQLWLRQV

3HUFHQW�RI�VWXGHQWV�ZKR�H[FHHG��PHHW��RU�GR�QRW�PHHW�VWDQGDUGV�HVWDEOLVKHG�E\�WKH�6WDWH�
%RDUG�RI�(GXFDWLRQ UHIHUV�WR�WKH�GLVWULEXWLRQ�RI�VWXGHQWV�LQ�WKH�YDULRXV�SHUIRUPDQFH�OHYHOV�
EDVHG�RQ� WKHLU� ,OOLQRLV�*UDGH���$VVHVVPHQW�� ,6$7��36$(�� ,0$*(��RU� ,$$�VFRUHV�� �7KHVH�
SHUIRUPDQFH�OHYHOV�DUH�GHILQHG�LQ�WKH�VFKRRO�UHSRUW�FDUGV���
&RPSRVLWH�DQG�VXEWHVW�PHDQV�RQ�QDWLRQDOO\�QRUPHG�DFKLHYHPHQW� WHVWV� IRU�FROOHJH�ERXQG�
VWXGHQWV UHIHU� WR� WKH� DYHUDJH� $&7� VFRUHV� EDVHG� RQ� WKH� PRVW� UHFHQW� SHUIRUPDQFH� RI�
VWXGHQWV�LQ�WKH�VFKRRO¶V�FODVV�RI ���� ZKR�VDW�IRU�WKH�$&7�RQ�D�QDWLRQDO�WHVW�GDWH�RU�36$(�
WHVWLQJ�� �7KH�FRPSRVLWH�PHDQ� LV� WKH� UHSRUWHG�DYHUDJH�FRPSRVLWH�VFRUH�ZKLOH� WKH�VXEWHVW�
PHDQ� LV� WKH� UHSRUWHG� DYHUDJH� IRU� HDFK� RI� WKH� $&7� VXEWHVWV� ZKLFK� LQFOXGH� (QJOLVK��
PDWKHPDWLFV��UHDGLQJ��DQG�VFLHQFH�UHDVRQLQJ���
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6WXGHQW�DWWHQGDQFH�UDWH LV�WKH�DJJUHJDWH�GD\V�RI�VWXGHQW�DWWHQGDQFH�GLYLGHG�E\�WKH�VXP�RI�
WKH� DJJUHJDWH� GD\V� RI� VWXGHQW� DWWHQGDQFH� DQG� DJJUHJDWH� GD\V� RI� VWXGHQW� DEVHQFH�
PXOWLSOLHG�E\�����
&KURQLF� WUXDQF\� UDWH LV� WKH� QXPEHU� RI� FKURQLF� WUXDQWV� GLYLGHG� E\� WKH� DYHUDJH� GDLO\�
HQUROOPHQW� PXOWLSOLHG� E\� ����� � &KURQLF� WUXDQWV� LQFOXGH� VWXGHQWV� VXEMHFW� WR� FRPSXOVRU\�
DWWHQGDQFH� ZKR� KDYH� EHHQ� DEVHQW� ZLWKRXW� YDOLG� FDXVH� IURP� VXFK� DWWHQGDQFH� IRU� ��� RU�
PRUH�RI�WKH�SUHYLRXV�����UHJXODU�DWWHQGDQFH�GD\V�
'URSRXW�UDWH LV� WKH�QXPEHU�RI�GURSRXWV�GLYLGHG�E\�WKH�IDOO�HQUROOPHQW� OHVV�SRVW�JUDGXDWHV�
PXOWLSOLHG� E\� ����� � 'URSRXWV� LQFOXGH� VWXGHQWV� LQ� JUDGHV� ����� ZKRVH� QDPHV� KDYH� EHHQ�
UHPRYHG�IURP�WKH�GLVWULFW�KRXVHG�URVWHU�IRU�DQ\�UHDVRQ�RWKHU�WKDQ�GHDWK��H[WHQGHG�LOOQHVV��
JUDGXDWLRQ�FRPSOHWLRQ�RI�D�SURJUDP�RI�VWXGLHV��WUDQVIHU�WR�DQRWKHU�SXEOLF�SULYDWH�VFKRRO��RU�
H[SXOVLRQ�
*UDGXDWLRQ�UDWH LV� WKH�QXPEHU�RI�������� KLJK�VFKRRO�JUDGXDWHV�GLYLGHG�E\� WKH� ILUVW�WLPH�
QLQWK�JUDGH����� IDOO�HQUROOPHQW� OHVV�VWXGHQWV�WUDQVIHUUHG�RXW�SOXV�VWXGHQWV�WUDQVIHUUHG�LQ�
PXOWLSOLHG� E\� ����� � >1XPHUDWRU�  � QXPEHU� RI� JUDGXDWHV�� GHQRPLQDWRU  ��WK� JUDGH�
HQUROOPHQW�WUDQVIHUV� RXW� � WUDQVIHUV� LQ@�� � ³7UDQVIHUV� RXW´� LQFOXGH� VWXGHQWV� IURP� WKH�
IUHVKPDQ�FODVV�ZKR� WUDQVIHUUHG� WR�DQRWKHU�VFKRRO�RU�GLHG�SULRU� WR�JUDGXDWLRQ�� � ³7UDQVIHUV�
LQ´�HQFRPSDVV���������JUDGXDWHV�ZKR�ZHUH�QRW�FRXQWHG�LQ�WKH�ILUVW�WLPH�QLQWK�JUDGH������
IDOO� HQUROOPHQW�� WKH\�PD\� LQFOXGH�VWXGHQWV�ZKR� WUDQVIHUUHG� IURP�DQRWKHU�VFKRRO��VWXGHQWV�
ZLWK�RU�ZLWKRXW�GLVDELOLWLHV��DQG�VWXGHQWV�ZKR�JUDGXDWHG�LQ�IHZHU�RU�PRUH�WKDQ�IRXU�\HDUV�
6WXGHQW�PRELOLW\��7XUQRYHU� UHIOHFWV�DQ\�HQUROOPHQW�FKDQJH�EHWZHHQ�WKH�ILUVW�VFKRRO�GD\�LQ�
2FWREHU�DQG�WKH�ODVW�GD\�RI�WKH�VFKRRO�\HDU���,W�LV�WKH�VXP�RI�WKH�VWXGHQWV�ZKR�WUDQVIHUUHG�
RXW�DQG�WKH�VWXGHQWV�ZKR�WUDQVIHUUHG�LQ��GLYLGHG�E\�WKH�DYHUDJH�GDLO\�HQUROOPHQW�PXOWLSOLHG��
E\�������6WXGHQWV�DUH�FRXQWHG�HDFK�WLPH�WKH\�WUDQVIHU�RXW�RU�LQ�GXULQJ�WKH�UHSRUWLQJ�\HDU���
7KXV��LQGLYLGXDO�VWXGHQWV�PD\�EH�FRXQWHG�PRUH�WKDQ�RQFH�
7UDQVIHUV� RXW�� UHODWLYH� WR� VWXGHQW� PRELOLW\�� FRPSULVHV� DOO� LQFLGHQWV� RI� VWXGHQWV� EHLQJ�
UHPRYHG�IURP�WKH�HQUROOPHQW�URVWHU�IRU�DQ\�UHDVRQ�
7UDQVIHUV�LQ��UHODWLYH�WR�VWXGHQW�PRELOLW\��FRPSULVHV�DOO�LQFLGHQWV�RI�VWXGHQWV�EHLQJ�DGGHG�WR�
WKH�HQUROOPHQW�URVWHU�

/HJLVODWLYH�&LWDWLRQ
�E� 7KH� UHSRUW� FDUG� VKDOO� LQFOXGH� WKH� IROORZLQJ� GHVFULSWLRQV� IRU� WKH� VFKRRO�� GLVWULFW�� DQG� VWDWH���
DYHUDJH�FODVV�VL]H� DPRXQW�RI�WLPH�SHU�GD\�GHYRWHG�WR�PDWKHPDWLFV��VFLHQFH��(QJOLVK�DQG�VRFLDO�
VFLHQFH� DW� SULPDU\�� PLGGOH� DQG� MXQLRU� KLJK� VFKRRO� JUDGH� OHYHOV� QXPEHU� RI� VWXGHQWV� WDNLQJ� WKH�
3UDLULH�6WDWH�$FKLHYHPHQW�([DPLQDWLRQ XQGHU�VXEVHFWLRQ��F��RI�6HFWLRQ��������>������������@��WKH�
QXPEHU�RI�WKRVH�VWXGHQWV�ZKR�UHFHLYHG�D�VFRUH�RI�H[FHOOHQW��DQG�WKH�DYHUDJH�VFRUH�E\�VFKRRO�RI�
VWXGHQWV WDNLQJ� WKH� H[DPLQDWLRQ�� SXSLO�WHDFKHU� UDWLR� SXSLO�DGPLQLVWUDWRU� UDWLR�� RSHUDWLQJ�
H[SHQGLWXUH� SHU� SXSLO� GLVWULFW� H[SHQGLWXUH� E\� IXQG� DYHUDJH� DGPLQLVWUDWRU� VDODU\� DQG� DYHUDJH�
WHDFKHU�VDODU\���7KH�UHSRUW�FDUG�VKDOO�DOVR�VSHFLI\�WKH�DPRXQW�RI�PRQH\�WKDW�WKH�GLVWULFW�UHFHLYHV�
IURP� DOO� VRXUFHV�� LQFOXGLQJ� ZLWKRXW� OLPLWDWLRQ� VXEFDWHJRULHV� VSHFLI\LQJ� WKH� DPRXQW� IURP� ORFDO�
SURSHUW\� WD[HV�� WKH�DPRXQW� IURP�JHQHUDO�VWDWH�DLG�� WKH�DPRXQW� IURP�RWKHU�VWDWH�IXQGLQJ��DQG�WKH�
DPRXQW�IURP�RWKHU�LQFRPH�
'HILQLWLRQV

$YHUDJH�FODVV�VL]H LV�WKH�VXP�RI�VSHFLILHG FODVV�HQUROOPHQWV�LQ�NLQGHUJDUWHQ�DQG�LQ�JUDGHV�
��� ��� ��� DQG� � IRU� VFKRROV� KDYLQJ�JUDGHV�EHORZ�JUDGH��� DQG� LQ� DOO� VXEMHFW� DUHDV� LQ� KLJK�
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VFKRRO�GLYLGHG�E\�WKH�QXPEHU�RI�FODVVHV���)RU�KLJK�VFKRROV��DQG�RSWLRQDOO\�IRU�JUDGHV���DQG
���DQ�DYHUDJH�IRU�WKH��QG�DQG��WK�FODVV�SHULRGV�LV�XVHG�
$PRXQW�RI� WLPH�SHU�GD\�GHYRWHG� WR�PDWKHPDWLFV��VFLHQFH��(QJOLVK��DQG�VRFLDO�VFLHQFH�DW�
SULPDU\��PLGGOH��DQG�MXQLRU�KLJK�OHYHOV LV�WKH�DYHUDJH�QXPEHU�RI�PLQXWHV�RI�LQVWUXFWLRQ�SHU�
��GD\� VFKRRO� ZHHN� UHSRUWHG� DV� DOORFDWHG� IRU� LQVWUXFWLRQ� LQ� HDFK� RI� WKH� VSHFLILHG� VXEMHFW�
DUHDV�DW�JUDGHV�������DQG���GLYLGHG�E\���
1XPEHU�RI�VWXGHQWV� WDNLQJ� WKH�3UDLULH�6WDWH�$FKLHYHPHQW�([DPLQDWLRQ �36$(�� LQFOXGH�DOO�
VWXGHQWV�LQ�WKH�VFKRRO�ZKR�UHFHLYHG�DW�OHDVW�RQH�36$(�VFRUH�
1XPEHU�RI�WKRVH�VWXGHQWV�ZKR�UHFHLYHG�D�VFRUH�RI�H[FHOOHQW PD\�EH�GHULYHG�E\�PXOWLSO\LQJ�
WKH�QXPEHU�RI�VWXGHQWV�WDNLQJ�WKH�36$(�E\�WKH�SHUFHQW�LQ�/HYHO����([FHHGV�6WDQGDUGV��IRU�
HDFK�VXEMHFW�DW�WKH�VFKRRO�
$YHUDJH� VFRUH� E\� VFKRRO� IRU� HDFK� VXEMHFW�� LV� WKH� VXP� RI� WKH� LQGLYLGXDO� VWXGHQW� VFRUHV�
GLYLGHG�E\�WKH�WRWDO�QXPEHU�RI�VWXGHQWV�WHVWHG�LQ�WKDW�VXEMHFW���$YHUDJH�VFRUHV�UDQJH�IURP�
D�ORZ�RI�����WR�D�KLJK�RI�����
3XSLO�WHDFKHU� UDWLR LV� WKH�IDOO�HQUROOPHQW� IRU� WKH�VFKRRO�\HDU�GLYLGHG�E\�WKH�QXPEHU�RI� IXOO�
WLPH� HTXLYDOHQW� FODVVURRP� WHDFKHUV� LQ� WKH� GLVWULFW�� � ([FOXGHG� DUH� WHDFKHUV� FODVVLILHG� DV�
VSHFLDO�HGXFDWLRQ�WHDFKHUV�
3XSLO�DGPLQLVWUDWRU�UDWLR LV�WKH�IDOO�HQUROOPHQW�IRU�WKH�VFKRRO�\HDU�GLYLGHG�E\�WKH�QXPEHU�RI�
IXOO�WLPH�HTXLYDOHQW�DGPLQLVWUDWLYH�VWDII�
2SHUDWLQJ� H[SHQGLWXUH� SHU� SXSLO LV� WKH� JURVV� RSHUDWLQJ� FRVW� RI� D� VFKRRO� GLVWULFW� �H[FHSW�
VXPPHU�VFKRRO�� DGXOW� HGXFDWLRQ��ERQG�SULQFLSDO� UHWLUHG��DQG�FDSLWDO�H[SHQGLWXUHV��GLYLGHG�
E\� WKH� �� 0RQWK� $YHUDJH� 'DLO\� $WWHQGDQFH �$'$� IRU� WKH� UHJXODU� VFKRRO� WHUP RI� WKRVH�
FKLOGUHQ�EHLQJ�HGXFDWHG�ZLWKLQ�WKH�GLVWULFW�ERXQGDULHV���3UHYLRXV�\HDU�GDWD�DUH�UHSRUWHG�
'LVWULFW� H[SHQGLWXUH� E\� IXQG LV� WKH� WRWDO� H[SHQGLWXUH� IURP� HDFK� RI� WKH� HLJKW� IXQGV���
HGXFDWLRQ��RSHUDWLRQV�DQG�PDLQWHQDQFH�� WUDQVSRUWDWLRQ��ERQG�DQG� LQWHUHVW�� UHQW��PXQLFLSDO�
UHWLUHPHQW�VRFLDO� VHFXULW\�� ILUH� SUHYHQWLRQ� DQG� VDIHW\�� DQG� VLWH� DQG� FRQVWUXFWLRQ�FDSLWDO�
LPSURYHPHQW�
$YHUDJH�DGPLQLVWUDWRU�VDODU\ LV�WKH�VXP�RI�WKH�VDODULHV�IRU�DOO�DGPLQLVWUDWLYH�VWDII�GLYLGHG�E\�
WKH�QXPEHU�RI�IXOO�WLPH�HTXLYDOHQW�DGPLQLVWUDWLYH�VWDII�
$YHUDJH�WHDFKHU�VDODU\ LV�WKH�VXP�RI�WKH�VDODULHV�IRU�DOO�FODVVURRP�WHDFKHUV�GLYLGHG�E\�WKH�
QXPEHU�RI�IXOO�WLPH�HTXLYDOHQW�FODVVURRP�WHDFKHUV�
/RFDO�SURSHUW\�WD[HV���7KH�UHFHLSW�RI�WD[HV�WKDW�DSSO\�WR�SULRU�\HDU¶V�OHYLHV�DV�ZHOO�DV�WKRVH�
DYDLODEOH�IURP�WKH�FXUUHQW�OHY\���$OVR�LQFOXGHG�DUH�SD\PHQWV�LQ�OLHX�RI�WD[HV�DV�PRQLHV�IURP�
WKH�&RUSRUDWH�3HUVRQDO�3URSHUW\�5HSODFHPHQW�7D[�
*HQHUDO� VWDWH� DLG�� � $PRXQWV� UHFHLYHG� IURP� WKH� VWDWH� IRU� WKH� JHQHUDO� DSSRUWLRQPHQW� �IODW�
JUDQWV��DQG�WKH�HTXDOL]DWLRQ�SRUWLRQV�RI�WKH�6WDWH�$LG�)RUPXOD�DV�DXWKRUL]HG�LQ�6HFWLRQ����
��RI�WKH�6FKRRO�&RGH�
2WKHU�VWDWH�IXQGLQJ���6WDWH�IXQGV�DSSRUWLRQHG�IRU�YDULRXV�SURJUDPV�VXFK�DV�7UDQVSRUWDWLRQ�
$LG��%LOLQJXDO�(GXFDWLRQ��(DUO\�&KLOGKRRG��HWF���H[FOXGLQJ�*HQHUDO�6WDWH�$LG�
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2WKHU�LQFRPH���5HYHQXH�IURP�VRXUFHV�LQFOXGLQJ�)HGHUDO�)XQGLQJ��IHGHUDO�SURJUDPV��JUDQWV�
DQG�FRQWUDFWV��DQG�2WKHU�/RFDO�)XQGLQJ��VXFK�DV�LQWHUHVWV�RQ�LQYHVWPHQWV��WXLWLRQ��DQG�VDOH�
RI�SURSHUW\��

/HJLVODWLYH�&LWDWLRQ
�F� 7KH�UHSRUW�FDUG�VKDOO�LQFOXGH�DSSOLFDEOH�LQGLFDWRUV�RI�SDUHQWDO�LQYROYHPHQW�LQ�HDFK�DWWHQGDQFH�
FHQWHU�� �7KH�SDUHQWDO� LQYROYHPHQW� FRPSRQHQW�RI� WKH� UHSRUW� FDUG�VKDOO� LQFOXGH� WKH�SHUFHQWDJH�RI�
VWXGHQWV ZKRVH�SDUHQWV�RU�JXDUGLDQV�KDYH�KDG�RQH�RU�PRUH�SHUVRQDO�FRQWDFWV�ZLWK�WKH�VWXGHQWV
�
WHDFKHUV GXULQJ� WKH�VFKRRO�\HDU�FRQFHUQLQJ� WKH�VWXGHQWV
�HGXFDWLRQ��DQG�VXFK�RWKHU� LQIRUPDWLRQ��
FRPPHQWDU\��DQG�VXJJHVWLRQV�DV�WKH�VFKRRO�GLVWULFW�GHVLUHV���)RU�WKH�SXUSRVHV�RI�WKLV�SDUDJUDSK��
³SHUVRQDO� FRQWDFW´� LQFOXGHV�� EXW� LV� QRW� OLPLWHG� WR�� SDUHQW�WHDFKHU� FRQIHUHQFHV�� SDUHQWDO� YLVLWV� WR�
VFKRRO��VFKRRO�YLVLWV�WR�KRPH��WHOHSKRQH�FRQYHUVDWLRQV��DQG�ZULWWHQ�FRUUHVSRQGHQFH���7KH�SDUHQWDO�
LQYROYHPHQW�FRPSRQHQW�VKDOO�QRW�VLQJOH�RXW�RU�LGHQWLI\�LQGLYLGXDO�VWXGHQWV��SDUHQWV��RU�JXDUGLDQV�E\�
QDPH�
'HILQLWLRQV

3HUFHQWDJH�RI�VWXGHQWV LV�WKH�QXPEHU�RI�VWXGHQWV�ZKRVH�SDUHQWV�RU�JXDUGLDQV�KDG�RQH�RU�
PRUH�SHUVRQDO�FRQWDFWV�ZLWK�WKH�VWXGHQWV
�WHDFKHUV�GXULQJ�WKH�VFKRRO�\HDU�FRQFHUQLQJ�WKH�
VWXGHQWV
�HGXFDWLRQ��GLYLGHG�E\�WKH�DYHUDJH�GDLO\�HQUROOPHQW�PXOWLSOLHG�E\�������7KHUH�DUH�
QR�PXOWLSOH�FRXQWV��HDFK�VWXGHQW�LV�FRXQWHG�RQO\�RQFH�HYHQ�LI�KLV�RU�KHU�SDUHQWV�PDGH�PRUH�
WKDQ�RQH�FRQWDFW�ZLWK�WKH�WHDFKHUV�GXULQJ�WKH�VFKRRO�\HDU��
7HDFKHUV��UHIHUUHG�WR�LQ�WKLV�VHFWLRQ�RI�WKH�OHJLVODWLRQ��LQFOXGH�DOO�FHUWLILHG�VWDII�
6XFK� RWKHU� LQIRUPDWLRQ PD\� LQFOXGH� PDWWHUV� UHODWHG� WR� VWXGHQWV
� EHKDYLRU�� VRFLDO�� DQG�
SK\VLFDO�ZHOO�EHLQJ�WKDW�D�GLVWULFW�FKRRVHV�WR�UHSRUW�
3HUVRQDO�FRQWDFW LQFOXGHV�YLVLWV�LQ�SHUVRQ�DQG�LQGLYLGXDOL]HG�FRPPXQLFDWLRQ���7KH�IROORZLQJ�
DUH�H[FOXGHG���IRUP�OHWWHUV�RU�QRWLFHV��SDUHQWDO�OHWWHUV�UHODWLQJ�WR�VWXGHQW�DEVHQFHV��UHJXODU�
QRWLILFDWLRQ� RI� JUDGHV�� VWXGHQW� SURJUHVV� UHSRUW� FDUGV�� VFKRRO� UHSRUW� FDUGV�� DWWHQGDQFH� DW�
VFKRRO�DWKOHWLF��PXVLF��GUDPD�HYHQWV��DQG�RWKHU�FR�FXUULFXODU�DFWLYLWLHV�

/HJLVODWLYH�&LWDWLRQ
�G� 7KH�UHSRUW�FDUG�IRUP VKDOO�EH�SUHSDUHG�E\�WKH�6WDWH�%RDUG�RI�(GXFDWLRQ�DQG�SURYLGHG�WR�VFKRRO�
GLVWULFWV�E\�WKH�PRVW�HIILFLHQW��HFRQRPLF�DQG�DSSURSULDWH�PHDQV�
'HILQLWLRQ

7KH�UHSRUW�FDUG�IRUP LV�D�GRFXPHQW�GHVLJQHG�E\�WKH�6WDWH�%RDUG�RI�(GXFDWLRQ�WR�UHIOHFW�WKH�
PLQLPXP UHTXLUHG�FRQWHQW� WR�EH�UHSRUWHG�E\�VFKRRO�GLVWULFWV�DQG�SURYLGH�GLVWULFWV�ZLWK� WKH�
QHFHVVDU\�VWDWHZLGH�GDWD�
0RVW�HIILFLHQW��HFRQRPLF�DQG�DSSURSULDWH�PHDQV UHIHUV�WR�HOHFWURQLF�GLVVHPLQDWLRQ�

6XSSOHPHQWDO�,QIRUPDWLRQ
7KH�UHSRUW�FDUGV�DOVR�FRQWDLQ�LQIRUPDWLRQ�QRW�VSHFLILFDOO\�UHTXLUHG�LQ�VWDWH�OHJLVODWLRQ���6RPH�RI�WKH�
GDWD�HOHPHQWV�DUH�UHTXLUHG�E\�WKH�IHGHUDO�1R�&KLOG�/HIW�%HKLQG��1&/%��$FW�RI��������)ROORZLQJ�DUH�
GHILQLWLRQV�RI�WKH�VXSSOHPHQWDO�LQIRUPDWLRQ�
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'HILQLWLRQ
(QUROOPHQW� WRWDO LV� WKH� WRWDO� VWXGHQW�HQUROOPHQW� LQ� WKH�VFKRRO�DQG�GLVWULFW� LQ� WKH� IDOO�RI� WKH�
VFKRRO�\HDU�
7KH�SHUFHQW�RI�VWXGHQWV�IRU�HDFK�UDFLDO�HWKQLF�JURXS �:KLWH��%ODFN��+LVSDQLF��$VLDQ� 3DFLILF�
,VODQGHU�� DQG� $PHULFDQ� ,QGLDQ�$ODVNDQ� 1DWLYH�� LV� WKH� FRXQW� RI� VWXGHQWV� EHORQJLQJ� WR� D
SDUWLFXODU�UDFLDO�HWKQLF�JURXS�GLYLGHG�E\�WKH�WRWDO�IDOO�HQUROOPHQW�PXOWLSOLHG�E\�����
/RZ�LQFRPH�VWXGHQWV DUH�SXSLOV�DJHG���WR�����LQFOXVLYH��IURP�IDPLOLHV�UHFHLYLQJ�SXEOLF�DLG��
OLYLQJ� LQ� LQVWLWXWLRQV� IRU�QHJOHFWHG�RU�GHOLQTXHQW�FKLOGUHQ��EHLQJ�VXSSRUWHG� LQ� IRVWHU�KRPHV�
ZLWK�SXEOLF�IXQGV��RU�HOLJLEOH�WR�UHFHLYH�IUHH�RU�UHGXFHG�SULFH�OXQFKHV���7KH�SHUFHQW�RI�ORZ�
LQFRPH� VWXGHQWV� LV� WKH� FRXQW� RI� ORZ�LQFRPH� VWXGHQWV� GLYLGHG� E\� WKH� WRWDO� IDOO� HQUROOPHQW�
PXOWLSOLHG�E\�����
/LPLWHG�(QJOLVK�SURILFLHQW�VWXGHQWV DUH�WKRVH�VWXGHQWV�ZKR�KDYH�EHHQ�IRXQG�WR�EH�HOLJLEOH�
IRU� ELOLQJXDO� HGXFDWLRQ�� � 7KH�SHUFHQW�RI� OLPLWHG�(QJOLVK�SURILFLHQW� VWXGHQWV� LV� WKH�FRXQW�RI�
OLPLWHG�(QJOLVK�SURILFLHQW�VWXGHQWV�GLYLGHG�E\�WKH�WRWDO�IDOO�HQUROOPHQW�PXOWLSOLHG�E\�����
7KH�SHUFHQW�RI�WHDFKHUV�E\�UDFH�HWKQLFLW\ LV�WKH�QXPEHU�RI�FODVVURRP�WHDFKHUV�EHORQJLQJ�WR�
WKDW�SDUWLFXODU�UDFLDO�HWKQLF�JURXS�DV�UHSRUWHG�IRU�WKH�GLVWULFW�GLYLGHG�E\�WKH�WRWDO�QXPEHU�RI�
IXOO�WLPH�HTXLYDOHQW�FODVVURRP�WHDFKHUV�PXOWLSOLHG�E\�����
7KH�SHUFHQW� RI� WHDFKHUV� E\� JHQGHU LV� WKH�QXPEHU� RI� FODVVURRP� WHDFKHUV� IRU� D� SDUWLFXODU�
JHQGHU�GLYLGHG�E\�WKH�WRWDO�QXPEHU�RI�IXOO�WLPH�HTXLYDOHQW�FODVVURRP�WHDFKHUV�PXOWLSOLHG�E\�
����
3XSLO�FHUWLILHG�VWDII�UDWLR LV�WKH�IDOO�HQUROOPHQW�GLYLGHG�E\�WKH�QXPEHU�RI�IXOO�WLPH�HTXLYDOHQW
FHUWLILHG�VWDII��H[FOXGLQJ�DGXOW�HGXFDWLRQ�SHUVRQQHO�
$YHUDJH� WHDFKLQJ� H[SHULHQFH LV� WKH� VXP� RI� WKH� \HDUV� RI� WHDFKLQJ� H[SHULHQFH� IRU� DOO�
FODVVURRP�WHDFKHUV�LQ�WKH�GLVWULFW�GLYLGHG�E\�WKH�WRWDO�QXPEHU�RI�FODVVURRP�WHDFKHUV�
3HUFHQW� RI� WHDFKHUV� ZLWK� %DFKHORU
V� GHJUHHV LV� WKH� VXP� RI� DOO� FODVVURRP� WHDFKHUV� ZLWK�
%DFKHORU
V� GHJUHHV� DV� UHSRUWHG� LQ� WKH� GLVWULFW� GLYLGHG� E\� WKH� WRWDO� QXPEHU� RI� IXOO�WLPH�
HTXLYDOHQW�FODVVURRP�WHDFKHUV�PXOWLSOLHG�E\�����
3HUFHQW�RI�WHDFKHUV�ZLWK�0DVWHU
V�GHJUHHV�DQG�DERYH LV�WKH�VXP RI�DOO�FODVVURRP�WHDFKHUV�
ZLWK� 0DVWHU
V� GHJUHHV� DQG� DERYH� LQ� WKH� GLVWULFW� GLYLGHG� E\� WKH� WRWDO� QXPEHU� RI� IXOO�WLPH�
HTXLYDOHQW�FODVVURRP�WHDFKHUV�PXOWLSOLHG�E\�����
3HUFHQW�RI� WHDFKHUV�ZLWK�HPHUJHQF\�RU�SURYLVLRQDO� FUHGHQWLDOV LV� WKH�QXPEHU�RI� WHDFKHUV�
WHDFKLQJ� ZLWK� HPHUJHQF\� RU� SURYLVLRQDO� FUHGHQWLDOV� GLYLGHG� E\� WKH� WRWDO� QXPEHU� IXOO�WLPH�
HTXLYDOHQW�WHDFKHUV�PXOWLSOLHG�E\�����
3HUFHQW� RI� FODVVHV� QRW� WDXJKW� E\� KLJKO\� TXDOLILHG� WHDFKHUV LV� WKH� QXPEHU� RI� FODVVHV� QRW�
WDXJKW� E\� KLJKO\� TXDOLILHG� WHDFKHUV� DV� GHILQHG� E\� 1&/%� OHJLVODWLRQ�� GLYLGHG� E\� WKH� WRWDO�
QXPEHU�RI�FODVVHV�PXOWLSOLHG�E\������
(TXDOL]HG� DVVHVVHG� YDOXDWLRQ� SHU� SXSLO�� DQ� LQGLFDWLRQ� RI� GLVWULFW� ZHDOWK�� LV� WKH� GLVWULFW¶V�
HTXDOL]HG�DVVHVVHG�YDOXDWLRQ�GLYLGHG�E\�WKH���PRQWK�DYHUDJH�GDLO\�DWWHQGDQFH�
7RWDO�VFKRRO�WD[�UDWH�SHU�������DQ�LQGLFDWLRQ�RI�GLVWULFW�HIIRUW��LV�WKH�GLVWULFW¶V�WRWDO�WD[�UDWH�IRU�
HGXFDWLRQ��SHU�������DV�VKRZQ�RQ�ORFDO�SURSHUW\�WD[�ELOOV�
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,QVWUXFWLRQDO� H[SHQGLWXUH� SHU� SXSLO�� ,QVWUXFWLRQDO H[SHQGLWXUHV GLYLGHG� E\� WKH� ��PRQWK�
DYHUDJH� GDLO\� DWWHQGDQFH� ³,QVWUXFWLRQ´� LQFOXGHV� DFWLYLWLHV� GHDOLQJ� ZLWK� WKH� WHDFKLQJ� RI�
SXSLOV�RU�WKH�LQWHUDFWLRQ�EHWZHHQ�WHDFKHUV�DQG�SXSLOV���7HDFKLQJ�PD\�EH�SURYLGHG�IRU�SXSLOV�
LQ�D�VFKRRO�FODVVURRP�RU� LQ�DQRWKHU� ORFDWLRQ�VXFK�DV�D�KRPH�RU�KRVSLWDO�DQG�PD\�LQFOXGH�
RWKHU�OHDUQLQJ�DFWLYLWLHV���,W�PD\�DOVR�EH�SURYLGHG�WKURXJK�VRPH�RWKHU�DSSURYHG�PHGLD VXFK�
DV�WHOHYLVLRQ��UDGLR��WHOHSKRQH��RU�FRUUHVSRQGHQFH���,QFOXGHG�KHUH�DUH�WKH�DFWLYLWLHV�RI�DLGHV�
RU� DVVLVWDQWV� RI� DQ\� W\SH� �FOHUNV�� JUDGHUV�� WHDFKLQJ� PDFKLQHV�� HWF���� ZKLFK� DVVLVW� LQ� WKH�
LQVWUXFWLRQ� SURFHVV�� � �([FOXGHG� DUH� &DSLWDO� 2XWOD\� H[SHQGLWXUHV ZKLFK� DUH� UHSRUWHG�
VHSDUDWHO\��
([SHQGLWXUH� E\� IXQFWLRQ FRQVLVWV� RI� H[SHQGLWXUHV� IRU� LQVWUXFWLRQ�� JHQHUDO� DGPLQLVWUDWLRQ��
VXSSRUWLQJ�VHUYLFHV��DQG�RWKHU�H[SHQGLWXUHV�
2YHUDOO� 6WXGHQW� 3HUIRUPDQFH� SUHVHQWHG� JUDSKLFDOO\�� VKRZV� WKH� SHUFHQWDJH� RI� VWXGHQW�
VFRUHV�PHHWLQJ�RU�H[FHHGLQJ� ,OOLQRLV�/HDUQLQJ�6WDQGDUGV� LQ�DOO� WKH�VWDWH�DVVHVVPHQWV� IRU�
WKH�PRVW�UHFHQW�WZR�\HDUV��LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�1&/%�OHJLVODWLRQ�
3HUFHQWDJH�RI�VWXGHQWV�QRW�WHVWHG�LQ�VWDWH�WHVWLQJ�SURJUDPV LV�WKH�QXPEHU�RI�VWXGHQWV�QRW�
WHVWHG� IRU� HDFK� VWDWH� DVVHVVPHQW� GLYLGHG� E\� WKH� HQUROOPHQW� RQ� WKH� ILUVW� GD\� RI� WHVWLQJ�
PXOWLSOLHG�E\�������7KLV�LV�DQRWKHU�1&/%�UHTXLUHPHQW�
,OOLQRLV�*UDGH���$VVHVVPHQW LV�D�WHVW�LQ�UHDGLQJ�DQG�PDWKHPDWLFV�DGPLQLVWHUHG�LQ�VFKRROV�
WKDW�����SURYLGH�7LWOH���VHUYLFHV�DQG�DOVR�����KDYH�JUDGH���DV�WKH�KLJKHVW�JUDGH���7KLV�WHVW�LV�
DGPLQLVWHUHG�WR�FRPSO\�ZLWK�IHGHUDO�ODZ�
,OOLQRLV�0HDVXUH�RI�$QQXDO�*URZWK�LQ�(QJOLVK��,0$*(� LV�WDNHQ�E\�VWXGHQWV�ZKR�KDYH�EHHQ�
LQ�VWDWH�DSSURYHG WUDQVLWLRQDO�ELOLQJXDO�SURJUDPV�IRU�OHVV�WKDQ�WKUHH�DFDGHPLF�\HDUV�DQG�IRU�
ZKRP�WKH�,6$7�RU�36$(�LV�QRW�DSSURSULDWH�GXH�WR�WKHLU�ODFN�RI�SURILFLHQF\�LQ�(QJOLVK�
,OOLQRLV� $OWHUQDWH� $VVHVVPHQW� �,$$� LV� DGPLQLVWHUHG� WR� VWXGHQWV� ZLWK� GLVDELOLWLHV� ZKRVH�
,QGLYLGXDOL]HG�(GXFDWLRQ�3URJUDPV� LQGLFDWH� WKDW� SDUWLFLSDWLRQ� LQ� WKH� ,6$7� RU�36$(�� HYHQ�
ZLWK�DFFRPPRGDWLRQV��LV�QRW�DSSURSULDWH�
$GHTXDWH� <HDUO\� 3URJUHVV� �$<3� LV� DQ� 1&/%� LQGLFDWRU� RI� SURJUHVV�� � 7R� PDNH� $<3�� D�
VFKRRO�PXVW�PHHW�FHUWDLQ�OHYHOV�HVWDEOLVKHG�IRU�����WKH�SHUFHQW�RI�VWXGHQWV�WHVWHG������WKH�
DFDGHPLF� SHUIRUPDQFH� RI� VWXGHQWV�� DQG� ���� D� WKLUG� FULWHULRQ�� ZKLFK� IRU� ,OOLQRLV� VFKRROV�
LQFOXGH� HLWKHU� WKH� DWWHQGDQFH� UDWH� IRU� QRQ�KLJK� VFKRROV� RU� WKH� JUDGXDWLRQ� UDWH� IRU� KLJK�
VFKRROV����6HH�LQGLYLGXDO�VFKRRO�UHSRUW�FDUGV�IRU�GHWDLOV��
6FKRRO� ,PSURYHPHQW� 6WDWXV� 1&/%� OHJLVODWLRQ� UHTXLUHV� WKDW� 7LWOH� � VFKRROV� WKDW� DUH�
LGHQWLILHG�DV�EHLQJ� LQ�QHHG�RI�VFKRRO� LPSURYHPHQW�EH� OLVWHG� LQ�DOO�GLVWULFW�DQG�VWDWH� UHSRUW�
FDUGV�
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6285&(6�2)�'$7$�)25�7+(�5(3257�&$5'6

�� 6FKRRO�5HSRUW�&DUG�'DWD�)RUP��,6%(����������������
�� 7HDFKHU�6HUYLFH�5HFRUG��,6%(����������������
�� 3XEOLF�6FKRRO�)DOO�(QUROOPHQW�DQG�+RXVLQJ�5HSRUW��,6%(����������������
�� $QQXDO�)LQDQFLDO�5HSRUW��,6%(��������*HQHUDO�6WDWH�$LG�&ODLP��,6%(����������������
�� 6SHFLDO�ILOH�IURP�$&7�IRU�&ODVV�RI�����
�� 6WDWH�$VVHVVPHQW�)LOHV���������
�� 6SHFLDO�)LOH�IURP�'DWD�6\VWHPV�'LYLVLRQ���������
5(3257�&$5'�(/(0(176 6285&(�6�
3DUHQWDO�,QYROYHPHQW �������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
'URSRXW�5DWH �������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �������
6WXGHQW�$WWHQGDQFH�5DWH�������������������������������������������������������������������������������������������� ���
6WXGHQW�0RELOLW\ ���������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
&KURQLF�7UXDQF\�5DWH ������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
$YHUDJH�&ODVV�6L]H����������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
$PRXQW�RI�7LPH�'HYRWHG�WR�0DWK��6FLHQFH��(QJOLVK�DQG�6RFLDO�6FLHQFH
DW�WKH�3ULPDU\��0LGGOH��DQG�-U��+LJK�6FKRRO�/HYHOV ��������������������������������������������������� ���
3XSLO�7HDFKHU�5DWLR ���������������������������������������������������������������������������������������������������� �������
3XSLO�$GPLQLVWUDWRU�5DWLR �������������������������������������������������������������������������������������������� �������
$YHUDJH�7HDFKHU�6DODU\ ��������������������������������������������������������������������������������������������� ���
$YHUDJH�$GPLQLVWUDWRU�6DODU\ ������������������������������������������������������������������������������������� ���
2SHUDWLQJ�([SHQGLWXUH�3HU�3XSLO��������������������������������������������������������������������������������� ���
'LVWULFW�([SHQGLWXUH�E\�)XQG ��������������������������������������������������������������������������������������� ���
$&7�6FRUHV ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
*UDGXDWLRQ�5DWH ��������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
2YHUDOO�6WXGHQW�3HUIRUPDQFH�������������������������������������������������������������������������������������� ���
,OOLQRLV�*UDGH���$VVHVVPHQW���������������������������������������������������������������������������������������� ���
,6$7 ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
36$(�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
,0$*(������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���
,$$������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ���
$UHDV�IRU�3ODQQHG�,PSURYHPHQW ��������������������������������������������������������������������������������� /RFDO
6833/(0(17$/�,1)250$7,21
*UDGHV�LQ�WKH�6FKRRO �������������������������������������������������������������������������������������������������� ���
(QUROOPHQW�E\�5DFH�(WKQLFLW\ �������������������������������������������������������������������������������������� ���
/RZ�,QFRPH�(QUROOPHQW ���������������������������������������������������������������������������������������������� ���
/LPLWHG�(QJOLVK�3URILFLHQW�(QUROOPHQW ������������������������������������������������������������������������� ���
7HDFKHU�'LVWULEXWLRQ�E\�5DFH�(WKQLFLW\�DQG�*HQGHU���������������������������������������������������� ���
3XSLO�&HUWLILHG�6WDII�5DWLR�������������������������������������������������������������������������������������������� �������
$YHUDJH�7HDFKLQJ�([SHULHQFH ������������������������������������������������������������������������������������ ���
7HDFKHUV�ZLWK�%DFKHORU
V�'HJUHH�DQG�0DVWHU
V�'HJUHH�DQG�$ERYH���������������������������� ���
7HDFKHUV�ZLWK�(PHUJHQF\�RU�3URYLVLRQDO�&UHGHQWLDOV ������������������������������������������������� ���
&ODVVHV�1RW�7DXJKW�E\�+LJKO\�4XDOLILHG�7HDFKHUV ������������������������������������������������������ ���
2WKHU�6FKRRO�)LQDQFH�,QGLFDWRUV��������������������������������������������������������������������������������� ���
$GHTXDWH�<HDUO\�3URJUHVV��$<3��������������������������������������������������������������������������������� ���
6FKRRO�,PSURYHPHQW�6WDWXV���������������������������������������������������������������������������������������� ���
5F��GHI�GRF


